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Oca16 TUFE: %1.82 aylik ARTIS (Piyasa beklentisi: %1.7, Seker Yatinm beklentisi: %2)
Yiluik TUFE %8.8’den %9.6’ya YUKSELDI

Oca16 Yi-UFE: %0.55 aylik ARTIS

Yillik Yi-UFE %5.71’den %5.94’e YUKSELDI

Grafik 1: Yallik TUFE ve Yi-UFE (%)
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Aralik ayinda, gida fiyatlan %4.28 aylik artis (100 baz puan katki) ile TUFE’nin beklentilerin
uzerinde gerceklesmesinde ana etken olmustur. Ocak ayi ile birlikte yillik gida enflasyonu
2015 wyilsonu rakami olan %10.9’dan %11.7’ye yikselmistir. Hatirlanacag1 lizere, gida
enflasyonu beklentisinin Merkez Bankasi son enflasyon raporunda %8’den %9’a yukseltmistir.
Gida sonrasinda tutiin&alkolli icecekler kalemi %9.6 aylik artis ile 50 baz puan baski
kurmustur. Uctincii baski kuran kalem ise son yapilan elektrik artisini yansitir sekilde konut
kalemi olmustur. Dorduncu ana kalem ise kur baskisini yansitir sekilde ulastirma ve mobilya

kalemleri olmustur.
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TCMB yakindan takip ettigi cekirdek gostergeler, cekirdek H ve cekirdek | sirasiyla aylik
%0.42 artis ve %0.33 aylik artis gostermistir. Cekirdek H ve cekirdek I’nin yillik artis oranlar
%9.37’ye (onceki: %9.27) ve %9.63’e (onceki: %9.51) yukselmistir.

Yorum:

Yil1 %8.8 ile kapadiktan sonra, 2016 yilina da yiksek bir giris yapilmistir. Cekirdek enflasyon

gostergeleri de yukselis trendini surdurmustdur.

2016 yilina iliskin olarak enflasyon tahminimiz %10 seviyesidir. Piyasa tahmini olan %8.3’in
ve Merkez Bankasi1 tahmini olan %7.5’in bir hayli Uzerindedir. 2016 yilina iliskin olarak; yeni
yil bazi beklenen zamlar ile baslamistir. Otomatik olarak uygulanan zamlar ve %7
seviyelerinde elektrik artis1 2016 tahminimiz olan %8’in icerisinde genel olarak yer alsa da
asgari ucrete yapilan yaklasik %30 zam 2016 yilinda enflasyon Uzerinde ciddi derecede yik
olusturacaktir. Direk ve dolayli etkilerinin hesaplanmasi zor oldugu icin bu ayarlamanin etkisi
bir bant icerisinde ifade edilmektedir. Merkez Bankas1 ve Basbakan Yardimci Mehmet
Simsek’in aciklamalarindan 150 baz puan ile 220 baz puan arasi ekstra bir baski

ongorilmektedir.

Para politikasi tarafinda ise; enflasyon tarafindaki risklere ragmen PPK’nin enflasyona sebep
olan kalemlerin kendi kontrolu disinda olmasi sebebiyle TL’deki oynaklik rahatsiz edici
seviyeye gelmeden hareket etmeyecegini diisiiniiyoruz. Hatta MB Baskanm Erdem Basci’nin
gorev siiresi dolana kadar para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmeyecegini

dusuniyoruz.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Bliyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
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